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NOWE PRAWO HOLDINGOWE

Propozycja prawa holdingowego w Kodeksie Spotek

Handlowych

Na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji zostat
opublikowany projekt nowelizacji Kodeksu Spotek
Handlowych (,KSH"), ktéry wprowadza tzw. prawo
holdingowe (,,Projekt”).

Proponowane przepisy majg regulowac relacje
pomiedzy spétka dominujacy i jej spbétkami zaleznymi.
Zgodnie z zamystem autoréw Projektu, relacje te maja
uwzglednia€ interes wierzycieli, cztonkéw organow
oraz drobnych wspdélnikéw (akcjonariuszy) spotki
zaleznej.

W praktyce nowelizacja moze dotyczy¢ znacznej
czesci spotek w Polsce, w tym spétek zagranicznych
majacych pozycje dominujgcg w stosunku do spotek
zaleznych w Polsce.

Ponizej przedstawiamy wybrane zagadnienia
nowelizacji w zakresie prawa holdingowego:

GRUPA SPOLEK | JEJ WSPOLNY INTERES

Do KSH zostaje wprowadzone polskie okreslenie
holdingu, a mianowicie ,,grupa spotek”.

Grupa spoétek ma oznaczac¢ spotke dominujaca i spotke
lub spotki od niej zalezne, kierujace sie interesem grupy
spotek czyli wspdlng strategiag gospodarcza.

Wspdlna strategia ma umozliwiaC sprawowanie
jednolitego kierownictwa przez spétke dominujacg nad
spotkg albo spdtkami zaleznymi.

WYMOGI FORMALNE UZNANIA ZA GRUPE SPOLEK

Spotki faktycznie dziatajgce w ramach holdingdw nie
zostang automatycznie uznane za grupe spotek

w rozumieniu KSH, lecz wytgcznie po spetnieniu
okreslonych przestanek formalnych.

Aby mozna byto mowi¢ o grupie spotek, jej interes
powinien wynika¢ z umowy albo statutu kazdej spotki
zaleznej.
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W tym celu potrzebna jest zmiana umowy lub statutu
spotek zaleznych w tym zakresie. Jednoczesnie
konieczne jest ujawnienie uczestnictwa w grupie spotek
w Krajowym Rejestrze Sgdowym (,KRS”). Wiekszos¢
przepiséw odnoszacych sie do grupy spotek znajduje
zastosowanie wytagcznie po wpisie wzmianki

0 uczestnictwie w grupie spotek w KRS.

WIAZACE POLECENIA

Kluczowg instytucjg proponowanego prawa
holdingowego jest mozliwos¢ wydawania spotce
zaleznej, nalezgcej do grupy spotek, wigzgcych polecen
przez spotke dominujgcy. Wigzace polecenia majg
dotyczyC prowadzenia spraw spotki i mogg byc
wydawane tylko w sytuaciji, gdy jest to uzasadnione
okreslonym interesem grupy spotek.

Wykonanie i odmowa wykonania polecenia spotki
dominujgcej przez spotke zalezng wymaga uprzednie)
uchwaty organu zarzgdzajgcego spotki zaleznej (zarzadu
albo rady dyrektoréw spotki zaleznej).

Odmowa wykonania polecenia jest jednakze mozliwa

w Scisle okreslonych w Projekcie sytuacjach.
Jednoosobowa spétka zalezna nalezaca do grupy spoétek
nie bedzie uprawiona do odmowy wykonania wigzgcego
polecenia spotki dominujgce;.

ODPOWIEDZIALNOSC KADRY ZARZADZAJACEJ
SPOLKI ZALEZNEJ

Projekt wprowadza novum polegajgce na wytaczeniu
odpowiedzialnosci kadry zarzgdzajgcej za wykonanie
wigzgcego polecenia spotki dominujgcej na zasadach
okreslonych w Projekcie.

Czionek zarzadu spotki zaleznej (takze odpowiednio
cztonek rady nadzorczej, komisji rewizyjnej oraz rady
dyrektorow spdétki zaleznej), nie ponosi w takiej sytuacii:
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* odpowiedzialnosci cywilnej za szkode wyrzadzong
dziataniem lub zaniechaniem sprzecznym z prawem
lub postanowieniami umowy spotki (na podstawie art.
2931483 KSH), ani

» odpowiedzialnosci karnej za znaczng szkode
majgtkowg wyrzadzong jej przez naduzycie
udzielonych mu uprawnien lub niedopetnienie
cigzgcego na nim obowigzku (na podstawie art. 296
Kodeksu karnego).

ODPOWIEDZIALNOSC SPOLKI DOMINUJACEJ

Projekt przewiduje odpowiedzialnos¢ spotki dominujgcej
za skutki wydania wigzgcego polecenia wykonanego
nastepnie przez spotke zalezng nalezacyg do grupy
spotek. Jest to odpowiedzialnos¢ wobec: spotki zaleznej,
wspolnikow (akcjonariuszy) mniejszosciowych spotki
zaleznej oraz wierzycieli spotki zalezne;.

Ciekawym rozwigzaniem jest potencjalna
odpowiedzialnos$¢ spétki dominujgcej wobec wierzycieli
spotki zaleznej za szkode powstatg w nastepstwie
wykonania przez spotke zalezng wigzgcego polecenia
spotki dominujgcej. Jest to wytom od fundamentalne;
zasady obowigzujgcej w spétkach kapitatowych, zgodnie
Z ktorg wspalnicy spotek kapitatowych nie odpowiadajg
za zobowigzania tych spotek.

Odpowiedzialnos¢ ta skonstruowana jest jako
odpowiedzialnos¢ subsydiarna, aktualizujgca sie wtedy,
gdy egzekucja przeciwko spotce zaleznej nalezacej do
grupy spotek okaze sie bezskuteczna.

SELL OUT | SQUEEZE OUT W SPOLCE ZALEZNEJ

Projekt wprowadza takze rozwigzania mogace prowadzi¢
do znacznych zmian struktury wtasnosciowe] spoétek
zaleznych z grupy spotek. Obejmujg one zaréwno
uprawnienia przyznawane wspoélnikom mniejszosciowym
(lub akcjonariuszom) spotek zaleznych, jak i spétkom
dominujgcym.

KONTAKT

W pierwszym przypadku, wspolnik albo akcjonariusz
spotki zaleznej moze zgdac odkupienia jego udziatow
albo akgji przez spotke dominujgcy (tzw. sell out)

w przypadku, gdy spétka dominujgca reprezentuje co
najmniej 90% kapitatu zaktadowego spotki zalezne;j.
Wspalnik mniejszosciowy moze wykonac to
uprawnienie w ciggu trzech miesiecy od dnia
ujawnienia uczestnictwa spotki zaleznej w grupie spotek
w KRS.

W odniesieniu do uprawnien spdtek dominujacych,
Projekt wprowadza mozliwos$¢ usuniecia wspolnikow
mniejszosciowych spotki zaleznej (tzw. squeeze out)
w przypadku, gdy spotka dominujgca reprezentuje co
najmniej 90% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej
(a w okreslonych okolicznosciach mniej niz 90%).

Spodtka dominujgca moze wtedy zgdac¢ wykupienia
udziatéw albo akcji nalezgcych do wspdlnika albo
akcjonariusza takiej spotki zaleznej. Procedura ta ma
dotyczy¢ zaréwno spoétki akcyjnej (w sposéb
dogodniejszy niz przewiduja to przepisy
dotychczasowe) ale takze spotki z 0.0., w ktorej
dotychczas nie byto takiego trybu.

PODSUMOWANIE

W zwigzku z tym, ze znaczna czes¢ spotek dziatajgcych
w Polsce to spotki funkcjonujgce w ramach polskich oraz
miedzynarodowych grup kapitatowych, zaprezentowane
zmiany mogag by¢ interesujgce dla wielu spotek.

Zmiany w zakresie dziatalnosci grup spotek,
odpowiedzialnos¢ spoétki dominujgcej za szkody powstate
w spotce zaleznej w efekcie wydania wigzgcych polecen
i ztagodzenie odpowiedzialnosci kadry zarzgdzajacej
spotka zalezng mogg usprawnic¢ prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej przez holdingi w Polsce.

W szczegolnosci zwigzane jest to z pojawiajgcymi sie

w praktyce rozbieznosciami pomiedzy interesem catej
grupy kapitatowej a interesem poszczegoéinych spoétek.
Takie rozbieznosci mogty bowiem stanowic nie lada
wyzwanie dla osob zarzadzajgcych spotkami zaleznymi,
formalnie zobowigzanych do dziatania w interesie
reprezentowanej przez nich spotki.

Proponowane przepisy moga to zmieni¢, jednakze
ostateczny ksztatt proponowanych zmian poznamy
wkrétce.

Zapraszamy do kontaktu z naszymi ekspertami w celu oméwienia mozliwych rozwigzan

odpowiadajgcych na Panstwa obecne potrzeby.
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Baker Tilly Woroszylska Legal jest kancelarig
skoncentrowang na obstudze przedsiebiorcow we
wszystkich kluczowych obszarach ich dziatalnosci. Zespot
kancelarii tworzg prawnicy z wieloletnim,
miedzynarodowym doswiadczeniem transakcyjnym

i doradczym. Jako cztonek grupy doradczej TPA

i niezalezny cztonek Baker Tilly International, globalnej
sieci oferujgcej kompleksowe ustugi doradcze, kancelaria
tgczy zalety zintegrowanej obstugi ,,one stop shop”

z ekspertyzg tradycyjnej kancelarii prawnej i zasiegiem
miedzynarodowej grupy doradczej.

TPA to wiodgca miedzynarodowa grupa konsultingowa
oferujgca kompleksowe ustugi doradztwa biznesowego

w 12 panstwach Europy Srodkowej i Potudniowo-
Wschodniej. W Polsce TPA nalezy do najwigkszych firm
doradczych. Zapewniamy miedzynarodowym
koncernom oraz duzym przedsiebiorstwom krajowym
efektywne rozwigzania biznesowe z zakresu doradztwa
podatkowego, outsourcingu ksiegowosci i ptac,
doradztwa dla sektora nieruchomosci i doradztwa
personalnego, a takze audytu i doradztwa
biznesowego pod markg Baker Tilly TPA.

TPA Poland, Baker Tilly TPA oraz Baker Tilly Woroszylska
Legal sa jedynymi reprezentantami Baker Tilly International
w Polsce - jednej z najwiekszych globalnych sieci
niezaleznych firm doradczych.
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Niniejszy dokument zostat przygotowany wyltgcznie
w celach informacyjnych i ma charakter ogdiny.
Kazdorazowo przed podjeciem dziatari na podstawie
prezentowanych informacji rekomendujemy
uzyskanie wigzgcej opinii ekspertow Baker Tilly
Woroszylska Legal i/lub TPA Poland.



